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Umik omejitev dviguje razpoloZenje
0d 16. do 22. maja 2020
Neuporabna marcevska statistika plac

Povprecna bruto placa pri pravnih osebah se je v mesecu marcu 2020 medletno povecala za 0,3 %, od tega predvsem zaradi
rasti v sektorju drzava (4,9 %), medtem ko je v zasebnem sektorju upadla za 1,4 %. Zaradi ugodnega ucinka davcnega bremena,
ki je nastal zaradi nizjih bruto pla¢, se je povprecna neto placa povecala za 1,6 %, od tega v sektorju drzava za 5,6 % in v
zasebnem za 0,1 %. Znizanje povprecne bruto place v zasebnem sektorju je bilo v precejsnji meri posledica sprejetih ukrepov
drzave, povezanih z epidemijo COVID-19 (predvsem izplacil nadomestil place v breme drzave v primeru napotitve zaposlenih
oseb na zacasno Cakanje na delo). Po metodologiji statisticnega raziskovanja ta nadomestila niso vklju¢ena v bruto in neto
plado, saj placa zajema le tisti del prejetih izplacil, ki so bila izplacana v breme (iz sredstev) delodajalca. Iz tega vidika so ti
podatki neprimerni za analizo, saj vkljuCujejo pri Stevilu zaposlenih nespremenjeno Stevilo oseb (imenovalec), pri bruto pla¢ah
(Stevec) pa le tisti del place, ki je bil v breme delodajalca. Kljub temu ti podatki podajajo sliko, v katerih dejavnostih je bilo
delovno bolj intenzivno in kjer poslovni subjekti pretezno niso koristili moznosti ¢akanja na delo. Te dejavnosti so bile
zdravstvo, energetika, kmetijstvo, rudarstvo, oskrba z vodo, izobraZevanja in javna uprava, kjer se je povprecna izplacana placa
medletno povecala od 9 % (zdravstvo, tudi zaradi nadur) do 2,8 %. Na dnu so bile dejavnosti, kjer se je povprecna izplacana
placa iz sredstev delodajalca najbolj znizala (zaradi uvrstitve vecjega deleZa zaposlenih na ¢akanje na delo), in sicer gostinstvo
(-19 %), kultura (-9 %), druge dejavnosti (-5 %), finance (-3 %), trgovina (-3 %) ter promet (-2,9 %). Po podatkih FURS (na osnovi
REK obrazcev) je ukrep ¢akanja na delo in visje sile v marcu 2020 uveljavljalo okoli 24 tiso¢ delodajalcev (zgolj zasebni sektor
je lahko uveljavljal povradilo) v celotnem znesku 106 mio EUR. Od tega je bilo 80 % namenjeno ukrepu ¢akanja na delo. Po
podatkih Zavoda za zaposlovanje RS je bilo do 15. maja 2020 za mesec marec 2020 izplacilo izvedeno za okoli 94 tisoc
zaposlenih oseb.

Statisti¢ni urad je tako v drugem koraku izracun plac prilagodil tudi na dejansko Stevilo opravljenih ur, kar bi nam moralo podati
boljSo primerljivost z marcem 2019. Sodec¢ po teh podatkih je bila povpre¢na plaéa marca 2020 medletno za 10 % visja od
lanske (marec 2020 je imel en delovni dan ve¢ kot marec 2019), kar vsekakor pomeni, da si tudi s temi podatki ne moremo
pomagati veliko, saj do dviga pla¢ v marcu pretezno ni prihajalo. Ker je bilo nadomestilo zaposlenim, ¢akajocih na delo,
izplacano v visini 80 % njihove place, je bil konkretno za te zaposlene konéni neto prejemek nekoliko nizji.

Vsak Cetrti na novo brezposelni je gostinec

Stevilo registrirano brezposelnih je 13. marca 2020 (epidemija je bila razgladena 12. marca) znasalo 75 tiso¢, do 20. 5. 2020 pa
je po neuradnih podatkih naraslo na 90 tiso¢. Dnevni prirast se v zadnjem tednu (od 14. do 21. maja) umirja, predvsem zaradi
ponovne aktivacije storitvenih dejavnosti. Maja 2020 bo povprecno Stevilo brezposelnih glede na maj 2019 vecje za Sestino
(za okoli 13.000). Po dejavnostih so podatki znani do aprila. Od 12 tiso¢ novih brezposelnih jih je 27 % odpadlo na gostinstvo,
15 % na trgovino, 14 % na predelovalne dejavnosti in 8 % na druge raznovrstne poslovne dejavnosti, kar pomeni, da so
odpuscala pretezno podjetja, ki so bila neposredno prizadeta zaradi odlokov o omejitvi prodaje konénim potrosnikom.

Potrosniki maja bolj razpoloZeni kot aprila, vendar v strahu za sluzbo

Kazalnik zaupanja potrosnikov je bil v maju 2020 (na vprasalnik je odgovorilo 1.400 oseb med 4. in 17. majem 2020) za 5
odstotnih tock visji kot v prejSnjem mesecu. Mnenje potrosnikov se je po izrazitem padcu v aprilu izboljsalo, Se vedno pa je
bilo za 25 odstotnih tock niZje od dolgoletnega povprecja. Med posameznimi kazalniki, ki sestavljajo kazalnik zaupanja
potrosnikov, so se izboljsali trije: pricakovanje o gospodarskih razmerah v drZavi (za 9 odstotnih tock), pri¢akovanje
potrosnikov glede finan¢nega stanja (za 8 odstotnih tock) in pricakovanje potrosnikov glede varcevanja (za 6 odstotnih tock).
Kazalnik pri¢akovanja glede Stevila brezposelnih se je poslabsal za 2 odstotni tocki. Na letni ravni je razpolozZenje Se vedno
pesimisticno. Vse stiri komponente, ki sestavljajo kazalnik mnenja potrosnikov, so se na letni ravni poslabsale: pricakovanje
glede Stevila brezposelnih za 62 odstotnih tock, pri¢akovanje o gospodarskih razmerah v drZavi za 52 odstotnih tock,
pricakovanje potrosnikov glede financ¢nega stanja v gospodinjstvu za 26 odstotnih tock, pricakovanje potrosnikov glede
var¢evanja pa za 5 odstotnih tock.
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Kompozitni indikator za obmocje evra z odbojem

Majski kompozitni (trZzna proizvodnja in storitve) kazalnik nabavnikov v obmodju evra se je pricakovano izboljsal (s 14 na 31),
vendar Se vedno signalizira kréenje gospodarstva. Klju¢ni razlog za izboljSanje je umik omejevalnih odlokov v drZzavah.
Dejavnost gostinstva in turizma ostaja prizadeta zaradi ukrepov, ki omejujejo nacin koris¢enja in Stevilo potrosnikov teh
storitev. Tako proizvodnja kot storitve so nadaljevale z zniZevanjem zaposlenih, v luci Sibkega povprasevanja. Sheme
financiranja ¢akanja na delo so znizale Stevilo brezposelnih na kratek rok, odloCitev o tem pa bodo v prihodnjih mesecih
sprejele druzbe na podlagi ocene moci povprasevanja. V maju so se zaloge narocil moc¢no znizale, kar ni najboljSa popotnica
za prihodnje mesece. V proizvodnem sektorju podjetja nudijo velike diskonte, da zapolnijo svoje prazne kapacitete, kar znizuje
cene v industriji, in sicer najhitreje po oktobru 2009. Padec koncnih cen industrijskih izdelkov je tudi posledica padca cen
surovin, ne le nizanja marz v vmesnih fazah proizvodnje oziroma predelave. Cene industrijskih proizvodov v Sloveniji so se na
letni ravni (od aprila 2019 do aprila 2020) zniZale povprecno za 0,4 %. Znizale so se tudi cene proizvodov, prodanih na tujem
trgu (za 1,2 %), medtem ko so se cene proizvodov, ki so bili prodani na domacem trgu, zvisale za 0,3 %. V enem letu so se v
Sloveniji najizraziteje znizale cene v proizvodnji kovin (za 5,5 %) in v drugih raznovrstnih predelovalnih dejavnostih (za 4,5 %),
opazneje zvisale pa so se cene v zbiranju, precis¢evanju in distribuciji vode (za 10,3 %). Trendi v zadnji dejavnosti so predvsem
posledica dviga cen konénim potrosnikom.

V Nemciji in Franciji je bil padec gospodarske aktivnosti nizji kot v drugih drZzavah obmocja evra, k ¢emer so prispevale vecje
podpore gospodarstvu ter dejstvo, da so sedezi multinacionalk v teh dveh drzavah. Markit si redko kdaj privos¢i oceno o padcu
BDP, vendar se je tokrat prekrsil ter napoveduje celoleten upad v obmocju evra v visini 9 % BDP. Do teh ocen smo zadrzani.

Manj gradbenih dovoljenj tudi zaradi neaktivnosti upravnih enot

V aprilu 2020 so upravne enote, ki izdajajo gradbena dovoljenja, opravljale zaradi epidemije samo nujne zadeve. Zato je bilo
izdanih le 198 gradbenih dovoljenj za stavbe, kar je bilo za 66 % manj kot v aprilu 2019, njihova povrsina pa je bila niZja za 55
%. Majski podatki bodo primerljivo slabi, medtem ko pri¢akujemo rast gradbenih dovoljenj v mesecu juniju in juliju, ko bodo

upravne enote delale v polni postavi.

Dogodki v naslednjem tednu: slovenski BDP v petek

Dan . o
. Kazalec Vir oz. porocevalec Pomen
objave
25, 5. 2020 Anketno razpoloZenje gospodarskih
T TET 1 Gospodarska klima, maj 2020, Slovenije Statisti¢ni urad RS subjektov v proizvodniji, trgovini,
ponedeljek . . I
storitvah in gradbenistvu
25. 5. 2020, | Prihodiin prenocitve turistov, april 2020, ey Povezava z izvozom storitev (potrosnja
. . Statisti¢ni urad RS . .
ponedeljek | Slovenija tujih turistov v Sloveniji)
27.5.2020 Proizvodna aktivnost v avstrijskem
sréda; " | Unicredit Bank Austria, proizvodni PMI IHS Markit gospodarstvu je pomembna za
Slovenijo
27.5. 2020, Prllhodek gd prodaje v storltvenlfl Statisti¢ni urad RS Glbafnje prodaje v klju€nih skupinah
sreda dejavnostih, marec 2020, Slovenija storitev
28.5.2020, | Gospodarska klima v obmocju evra, maj Raz'poloze.r?Je gospo'darsk'lh SUb.JEktOV v
v y. Eurostat proizvodnji, trgovini, storitvah in
Cetrtek 2020, obmocje evra iy
gradbenistvu
28.5.2020, | Investicijska narocila (brez letal), april - . " ..
N .S. B
Eetrtek 2020, ZDA U. S. Census Bureau Nakazujejo trend prihodnjih narocil
28.5.2020, | Stevilo novih prosilcev za nadomestilo za | U.S. Department of | Ameriski trg dela je eden najbolj
Cetrtek brezposelnosti, 17.-23. maj 2020, ZDA Labor fleksibilnih
iztjk 2020, Indeksi uvoznih cen, april 2020, Slovenija | Statisticni urad RS NiZje cene surovin vplivajo na padec
29.5. 2020, | Indeksicen Z!Yljenjsklh potrebsc¢in, maj Statisti¢ni urad RS Ce.rje blaga se bodo verjetno Se
petek 2020, Slovenija zniZevale
29.5. 2020 .- P ibanj darst
" | BDP v 1. Cetrtletju, Slovenija Statisti¢ni urad RS rv.a ocena gt an'Ja gospodarstva v
petek prvih treh mesecih leta
29. 5. 2020, !ndeks c?b'sega v storitvenih dejavnostih Statisticni urad RS Reallno gl.ba.nje proda;e v kIJu'cnlh
petek in trgovini, marec 2020 storitvenih in trgovskih skupinah



Tyt g i 57 S

29. 5. 2020,
petek

Aktivno in neaktivno prebivalstvo, 1.
Cetrtletje 2020, Slovenija

‘ Statisticni urad RS ‘ Anketna ocena o delovni aktivnosti

oot Lo

Bojan Ivanc, CFA, CAIA
glavni ekonomist pri Analitiki GZS

Semafor napovedi

Stopnja negotovosti
ocene (1=nizka,
5=zelo visoka)

Zadnja/predhodna | Ciljna vrednost (ocena

Kazalnik vrednost Analitike GZS)
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